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Obligationslan genom MTN-program och dndrat
genomsnittligt rdntebindningsmandat

Beslut

Kommunstyrelsen foreslar kommunfullmaktige fatta foljande beslut.

1. Kommunfullmiktige beslutar att kommunen ska starta upp ett obligationsprogram
i form av ett sa kallat Medium Term Note program (MTN-program) med en
lanetam pa 1 miljard svenska kronor.

2. Kommunfullmiktige beslutar att det ska goras ett tilligg till reglementet for
medelsforvaltning avseende MTN-program och private placement (PP) som tillatna
finansieringsalternativ. Vidare justeras reglementet sa att tillatet intervall for den
genomsnittliga rintebindningen ar 1-5 ar.

Kommunstyrelsen beslutar for egen del foljande.

1. Kommunstyrelsen ger under forutsattning av kommunfullmiktiges beslut enligt
ovan ekonomidirektoren och budgetcontrollern var for sig uppdraget att starta upp
ett MTN-program (obligation) och direfter 16pande nyttja programmet vid de
tillfallen det 4r mer kostnadseffektivt an traditionell bankfinansiering.

Arende

I arendet foreslas att kommunen ska anvanda obligationslan i form av MTN-program
(obligationer) for att fa fler och billigare laneméjligheter med lingre loptid som
komplement till foretagscertifikat och lan via bank.

Det nu foreslagna MTN-programmet har till syfte att diversifiera laneportfoljen genom att
ge tillgang till fler lanealternativ. Malsattningen ar att programmet som uppgar till 1 miljard
totalt successivt ska crsitta delar av de befintliga lanen, men aven anvindas som alternativ
vid framtida lanebehov i de fall det 4r mer kostnadseffektivt. Att fa tillgang till
obligationslan somn lanealternativ kommer initialt innebéra vissa startkostnader och en 6kad
administrativ borda for kommunen, vilket med marginal uppvigs av en sankning av
kommunens lanckostnader enligt de betikningar som har gjorts.

Stadsledningskontotet har utvirderat den nuvarande rantebindningsstrukturen, dar
malsittningen 4r att skapa stabila rintekostnader genom god framférhallning.
Stadsledningskontoret har darfor tillsammans med Norm Finanspattner genomfort
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strategitester, som undetlag till beslut kring rintebindningsstrukturen. Resultatet av denna
ir att kommunen bor forlanga rantebindningsmandatet. Kommunens malsittning
karakteriseras av langsiktighet och forsiktighet inte minst nar det galler finansiell risk och
bor dirfor skapa en troghet i forandring av rintenettot. Nacka kommun prioriterar darfor
stabila kassafloden framfor en minimering av rantckostnaden.

Med anledning av detta sa foreslas att rantebindningen far variera mellan 1-5 ar istallet for
dagens niva 1-3 ar.

Handlingar i drendet

Kommunstyrelsens atbetsutskott den 25 mars 2014 § 26
Stadsledningskontotets tjansteskrivelse den 12 mars 2014

Arendets tidigare behandling

Beslut i kommunstyrelsens arbetsutskott den 25 mars 2014 § 26
Kommunstyrelsens arbetsutskott foreslog kommunstyrelsen fatta foljande beslut.
Kommunstyrelsen foreslir kommunfullmiktige fatta foljande beslut.

1. Kommunfullmaktige beslutar att kommunen ska starta upp ett obligationsprogram
i form av ett sa kallat Medium Term Note program (MTN-program) med en
laneram pa 1 miljard svenska kronor.

2. Kommunfullmiktige beslutar att det ska goras ett tillagg till reglementet for
medelsforvaltning avseende MTN-program och private placement (PP) som tillatna
finansieringsalternativ. Vidare justeras reglementet sa att tillatet intervall for den
genomsnittliga rantebindningen ar 1-5 ar.

KKommunstyrelsen beslutar f6r egen del féljande.

1. Kommunstyrelsen ger under forutsattning av kommunfullmaktiges beslut enligt
ovan ekonomidirektoren och budgetcontrollern var for sig uppdraget att starta upp
ett MTN-program (obligation) och ditefter 16pande nyttja programmet vid de
tillfillen det 4ar mer kostnadseffektivt an traditionell bankfinansiering.

Yrkanden
Stefan Saling (IFP) yrkade bifall till arbetsutskottets forslag.

Beslutsgang

Kommunstyrelsen beslutade i enlighet med Stefan Salings yrkande.
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