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KOMMUN Kommunstyrelsens arbetsutskott

§ 26 KFKS 2014/241-045

Obligationslan genom MTN-program och dndrat
genomsnittligt rintebindningsmandat

Beslut

Kommunstyrelsens arbetsutskott foreslar kommunstyrelsen fatta foljande beslut.
Kommunstyrelsen foreslir kommunfullmiktige fatta foljande beslut.

1. Kommunfullmiktige beslutar att kommunen ska starta upp ett obligationsprogram
i form av ett sa kallat Medium Term Note program (MTN-program) med en
laneram pa 1 miljard svenska kronor.

2. Kommunfullmiktige beslutar att det ska goras ett tillagg till reglementet for
medelsforvaltning avseende MTN-program och private placement (PP) som tillitna
finansieringsalternativ. Vidare justeras reglementet sa att tillitet intervall for den
genomsnittliga rintebindningen ér 1-5 ar.

Kommunstyrelsen beslutar for egen del foljande.

1. Kommunstyrelsen ger under forutsittning av kommunfullmaktiges beslut enligt
ovan ekonomidirektoren och budgetcontrollern var for sig uppdraget att starta upp
ett MTN-program (obligation) och dérefter 16pande nyttja programmet vid de
tillfallen det ir mer kostnadseffektivt dn traditionell bankfinansiering,

Arende

Stadsledningskontoret vill att kommunen ska anvinda obligationslan i form av MTN-

program (obligationer) fér att fa fler och billigare lanemdjligheter med lingre I6ptid som
komplement till foretagscertifikat och lan via bank.

Det nu foreslagna MTN-programmet har till syfte att diversifiera laneportfoljen genom att
ge tillging till fler linealternativ. Mélsattningen ér att programmet som uppgar till 1 miljard
totalt successivt ska ersitta delar av de befintliga lanen, men dven anvindas som alternativ
vid framtida linebehov i de fall det ar mer kostnadseffektivt. Att fa tillging till
obligationslin som lanealternativ kommer initialt innebira vissa startkostnader och en dkad
administrativ bérda for kommunen, vilket med marginal uppvégs av en sankning av
kommunens lanekostnader enligt de berikningar som har gjorts.

Ordforandes signatur Justerandes signatur Utdragsbestyrkande
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Stadsledningskontoret har utvirderat den nuvarande rantebindningsstrukturen, dar
malsittningen ar att skapa stabila rintekostnader genom god framforhallning.
Stadsledningskontoret har darfor tillsammans med Notm Finanspartner genomfort
strategitester, som underlag till beslut kring rantebindningsstrukturen. Resultatet av denna
ir att kommunen bér forlinga rintebindningsmandatet. Ilommunens malsattning
karakteriseras av langsiktighet och forsiktighet inte minst nar det giller finansiell risk och

bér darfor skapa en troghet i forandring av rintenettot. Nacka kommun prioriterar darfor
stabila kassafloden framfor en minimering av rantekostnaden.

Med anledning av detta sa foreslas att rantebindningen far variera mellan 1-5 4r istillet for
dagens niva 1-3 ar.

Handlingar i drendet

Stadsledningskontorets tjansteskrivelse den 12 mars 2014

Beslutsgang

Arbetsutskottet beslutade i enlighet med stadsledningskontorets forslag.

Ordférandes signatur Justerandes signatur Utdragsbestyrkande
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