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Finansrapport

Kommunstyrelsen har beslutat om att en gang per ar, som en egen punkt, fa en redovisning om
ldget gallande medelsférvaltningen (KFKS 2018/940 §274).

Denna redogorelse omfattar omvarldsbevakning, l6pande finansiell verksamhet for
koncernbanken med likviditetshantering, placeringar och skuldhantering samt féljsamhet
gentemot de finansiella styrdokumenten sasom kommunfullméaktiges upplaningstak och
kommunstyrelsens riskbegransningar samt summering. Nedan redogérelse ar baserad pa laget
per den 31 juli 2023.

Likviditeten ar god. Kommunkoncernens likviditet per 31 juli uppgar till 363,9 miljoner kronor.
Kommunen foljer manatligen likviditeten for kommande 12 manader. Att kontinuerligt folja
likviditet pa en aggregerad niva ar viktigt for att planera sa att upplaning sker vid ratt tillfalle,
varken for tidigt eller for sent, for att mojliggora en effektiv likviditetshantering. Kommunen har
inga placeringar.

Nacka kommun star infor en period med en stark befolkningstillvaxt, vilket ocksa kommer att ha
effekter pa den kommunala ekonomin. | samband med att investeringarna under de nirmsta
aren okar kommer kommunens upplaningsbehov att 6ka. Laneskuldstillvaxten dampas dock
bland annat genom exploateringsinkomster och markforsaljningar, vilka forstarker kassan.
Laneskulden uppgar per 31 juli 2023 till 1 950 miljoner kronor och beraknas 6ka med 400 miljoner
kronor till arets slut. Merparten av laneskulden avser utlaning till kommunens heldgda bolag.
Laneskulden férvantas 6ka ytterligare under kommande ar, dd kommunens andel av laneskulden
ocksa berdknas oka.
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Riksbanken har i likhet med manga andra centralbanker hojt sin styrrédnta snabbt det senaste
aret for att bekdampa inflationen. Riksbankens inledde sina styrréantehdjningar i april 2022, fran
en niva pa noll procent. Pa senaste motet i juni héjdes styrrantan med 0,25 procentenheter till
3,75 procent och ytterligare en hojning foérvantas under aret. Som en foljd av hogre rantor pa
finansmarknaden har genomsnittsrantan pa kommunkoncernens skuldportfélj ocksa ékat. I april
2022 uppgick den till 0,52 procent, vid arets ingang till 1,31 procent och per 31 juli till 2,11
procent. Genomsnittsrantan forvantas fortsatta att stiga i ar och under kommande ar.

Nacka kommuns koncernbank med dess medelsférvaltning styrs utifran de ramar som beslutats
av kommunfullméaktige i Mdl och budget (sasom upplaningstak med mera) och i Reglemente fér
medelsférvaltningen. Kommunstyrelsen beslutar sedan i Kommunstyrelsens bestimmelser fér
medelsférvaltningen om de risklimiter (riskbegransningar) som ska gélla i den finansiella verk-
samheten. Upplaningen ligger inom den av kommunfullméaktige faststallda lanetaket for 2023.
Malsattningen for medelsférvaltningen ar ocksa uppfylld.

1. Omvarld

Riksbankens 6verordnade mal for penningpolitiken &r att uppratthalla varaktigt lag och stabil
inflation, vilket preciseras som att den arliga forandringen av konsumentprisindex med fast ranta
(KPIF) ska vara 2 procent. Inflationsmalet ska ocksa fungera som riktmarke for pris- och
I6nebildningen i ekonomin.

Med hjalp av penningpolitiken kan Riksbanken agera for att motverka att den hoga inflationen
biter sig fast i pris- och I6nebildningen. Riksbanken bedémde pa sitt senaste penningpolitiska
mote den 29 juni att inflationen dampats men den &r fortfarande alldeles fér hog. Ny
information, som att tjanstepriserna® 6kar ovantat snabbt och en svagare krona, tyder p3 att
inflationen dampats langsammare an vantat. For att inflationen inom rimlig tid ska falla och
stabiliseras vid malet (2 procent) beslutade direktionen att Riksbankens styrranta héjs med 0,25
procentenheter till 3,75 procent. Prognosen &r att styrrdntan hojs minst en gang till i ar och
bedéms darefter ligger kvar pa en atstramande niva under en relativt lang period. Dessutom
beslutade direktionen att 6ka takten i forsaljningarna av sina statsobligationer fran 3,5 till 5
miljarder kronor per manad. KPIF-inflationen vantas falla tillbaka och vara nira malet 2024.

Nar en centralbank minskar sina obligationsinnehav, minskar penningmangden i ekonomin,
vilket innebar att mangden pengar som cirkulerar i det ekonomiska systemet minskar. Detta ska
leda till att inflationen dampas. | férlangningen innebér det att rantor stiger och dven att valutan
forstarks da det finns farre svenska kronor och mindre pengar att lana ut. En centralbanks
balansrdkning ar darfor ytterligare ett verktyg for att paverkar ranteldget i ekonomin och i
forlangningen vardet pa sin valuta. Beslutet om att uttka forsaljningsvolymerna av
statsobligationerna ytterligare under hosten forvdntas innebédra (allt annat lika) nagot hogre
rantor och en nagot starkare svensk krona. Harutover har Riksgdlden reviderat upp sin
statsupplaningsprognos i nominella statsobligationer for 2023 och 2024, vilket betyder utékade
emissionsvolymer och nagot hogre langa rantor. Skulle Sverige och varldsekonomin hamna i en
véarre och snabbare lagkonjunktur an vad finansmarknaden prisar in kommer centralbanker att
behdva sanka rantor snabbt for att fa fart pa ekonomin igen, vilket da skulle innebara lagre langa

! Tjansterna utgdr ndrmare 50 procent av KPIF.
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rantor. Svensk ekonomi ar i relativa termer, jamfort med exempelvis den europeiska, mer
rantekanslig och tal darmed farre rantehojningar 4n euroomradet.

| likhet med Riksbanken har manga andra centralbanker hojt sina styrréntor snabbt det senaste
aret. | USA har vi sett kraftigt fallande inflation, och i viss grad géller det dven EU-omradet
samtidigt som Sverige kdimpar med fortsatt hoga inflationstal.

Federal Reserve (Fed) hojde styrrantan med 0,25 procentenheter pa julimotet till intervallet 5,25-
5,50 procent. Under juni och juli har utfallen for inflationen varit 6verraskande laga och
uppraknat i arstakt understiger inflationen Fed:s mal pa 2 procent. Detta har fatt marknaden att
forvanta sig oférandrad ranta under hésten och att de forsta sankningarna kommer under varen.
Fed varnar emellertid for att den fortsatt starka arbetsmarknaden kan driva |l6nedkningar, vilket
ar ett hot for inflationen.

Aven Europeiska centralbanken (ECB) hdjde styrrdntan med 0,25 procentenheter i juli, till 3,75
procent. Uttalanden fran ECB dr mjukare dven om de varnar for att inflationsbekdmpningen
dnnu inte ar avslutad. Marknaden forvantar sig oférandrad styrrénta pa nasta mote i september.

Bank of England, som idag har en styrrénta pa 5,25 procent, har kimpat emot hoga inflationstal.
Marknaden prissatter ytterligare rantehdjningar under 2023 och forutspar att Bank of Englands
styrranta kommer att stiga till 5,8 procent i mars 2024 innan den sakta faller under de kommande
fem aren.

Riksbanken, som ligger langst fran inflationsmalet, behover fa ned inflationstakten (den svaga
kronan bidrar till den hoga inflationen) samtidigt som det finns risker for den finansiella
stabiliteten givet hushallens (och foretagens) héga skuldsattning i kombination med en hogre
rantekdnslighet an omvarlden. De flesta prognosmakare férvantar sig 1-2 hoéjningar innan
Riksbanken ar klara fér denna gang.

1.2 Rantenivaer

Stibor &r den marknadsrénta som anvands som bas for 1an med rorlig ranta och swapréantan visar
till vilken niva en lantagare kan binda rantan pa olika I6ptider. Till stibor/swappen adderas en
kreditmarginal for att fa fram den totala finansieringskostnaden (rantenivan). Kreditmarginalen
ar den riskpremie som investeraren vill ha for att lana ut sitt kapital.

Réntorna har sedan 2022 successivt stigit. Nedanstaende diagram visar tre manaders stibor och
den femariga réanteswappen fran 4 januari 2022 till mitten av juni 2023. Den 4 januari 2022 lag
tre manaders stibor pa minus 0,036 procent och den femariga swapprantan pa 0,7 procent. |
mitten av juni 2023 &r nivaerna betydligt hogre, stibor pa cirka 3,7 procent och swappen pa cirka
3,1 procent. | normalfallet genererar en lang upplaning en hogre ranta och en kortare en lagre
ranta. Kurvan nedan visar att en 3 manaders stiborrdnta var hogre i juni an en femarig swap,
rantekurvan r sdlunda inverterad vilken den normalt sett inte dr2. Att avkastningskurvorna &r s
pass inverterade ar ett resultat av framtunga ranteférvantningar pa marknaden och att
Riksbanken och andra centralbanker har hojt rantor valdigt snabbt for att fa ned inflationen men

2 Den 11 augusti ar rintekurvan fortfarande inverterad, tremanaders stibor ligger pa 4,02 procent och
femariga swappen pa 3,47 procent.
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att marknaden sedan ser att centralbanker kommer att behéva sdnka rantor nar konjunkturen
forséamras.
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Diagram; 3 mdnaders Stibor och femdrig Swapprdnta, 4 jan 2022 — 23 juni 2023
Kélla: Handelsbanken

1.2 Obligationsmarknad

Obligationsmarknaden &r den del av rantemarknaden som omfattar handel med obligationer. Pa
obligationsmarknaden sammanférs de aktorer som forvaltar langsiktigt sparande med dem som
ar i behov av lanekapital.

mSEK sNOK  mELR

IEr-5

ey
fgey
HOA,

§

WS
Eag
wiyEs
uoifiay

FUEKS

e
aljes
puns-g

P g i

Diagram: Obligationsemissioner fér kommuner och regioner per 9 juni 2023 (miljarder kronor)
Kalla: Handelsbanken
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Nacka kommun verkar pa obligationsmarknaden genom att emittera (ge ut) obligationer i
samband med langre upplaning. Nacka kommun har i dagslaget lanat upp 1,9 miljarder kronor i
obligationer.

De kommuner och regioner som per 9 juni emitterat mest i obligationer ar Stockholms stad,
Goteborgs Stad och Region Stockholm. Nagra kommuner har dven emitterat i den norska
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obligationsmarknaden (i norska kronan, NOK) framfér allt Stockholms stad. Nacka kommun har
inte NOK i sitt MTN-program (obligationsprogram), da kommunen hittills inte har lanat upp sa
stora volymer har det inte bedémts kostnadseffektivt. Region Stockholm har dven emitterat i
Euro.
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Diagram; Kommuner och regioners drliga emissioner pd svenska marknaden, miljarder kronor
(frén 2011 till 9 juni 2023)
Kalla: Handelsbanken

Ar 2019 emitterade kommuner och regioner for drygt 45 miljarder pa den svenska marknaden.
Kommunsektorns upplaning i den svenska obligationsmarknaden har sedan dess minskat
succesivt och volymerna nara nog halverades mellan 2021 och 2022.

Nedgangen beror pa en kombination av olika faktorer. Som exempel kan ndmnas ©kade
statsbidrag under/efter pandemin till kommuner och regioner.
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Diagram; Kommuner och regioners drliga emissioner i NOK, miljarder kronor (2023 till och med
9 juni)
Kalla: Handelsbanken

En annan faktor som paverkar upplaningsbehovet i den svenska obligationsmarknaden ar
konkurrens fran andra kallor av finansiering. Under 2022 har till exempel svenska kommuner
lanat cirka 11 miljarder NOK i den norska obligationsmarknaden. NOK-marknaden &r fran tid till
annan fordelaktig fér de kommuner som har tillgang till den och det beror pa att norska
investerare soker investeringar i obligationer fran svenska kommuner. Fram till bérjan av juni
2023 har det emitterats cirka 19 miljarder i SEK och cirka 5 miljarder i NOK fran svenska
kommuner. Nacka kommuns finansforvaltning féljer utvecklingen av upplaning i NOK.
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Andra kallor som konkurrerar med obligationsmarknaden ar European Investment Bank (EIB),
Nordiska investeringsbanken (NIB) och europeiska utvecklingsbanken (CEB) som tillhandahaller
konkurrenskraftig prissittning och langre I6ptider (fokus pa 10-30 &r). Aven hér rér det sig om
miljardbelopp fér de kommuner som séatter upp ramar hos respektive institut. | Nacka kommun
galler, enligt Reglemente for medelsforvaltning, att Ian och obligationer ska I6pa pa hogst tio ar.

2. Lopande finansiell verksamhet

2.1 Koncernbanken

Nacka kommun agerar koncernbank for att hantera den finansiella verksamheten (medels-
forvaltningen) for kommunen och dess heldgda bolag - Nacka Stadshus AB, Nacka Energi AB,
Nacka Energi Forsaljning AB, Nacka vatten och avfall AB, Centrala Nacka marknadsbolag AB och
Boo 1:207. Med finansverksamheten avses likviditetshantering, skuldhantering (upplaning,
derivat med mera), placeringar och borgen samt dartill hérande administration och rapportering.

Finansverksamheten styrs utifran de ramar som beslutats av kommunfullmaktige i Mdl och
budget (sasom upplaningstak med mera) och i Reglemente fér medelsférvaltningen.
Kommunstyrelsen beslutar om de risklimiter (riskbegransningar) som ska galla i den finansiella
verksamheten (Kommunstyrelsens bestémmelser fér medelsférvaltningen).

Malsattningen ar att uppna basta mojliga finansnetto och sakra betalningsformagan inom
angivna risklimiter. Finansverksamheten ska

e sakerstdlla kommunens betalningsformaga och trygga tillgangen till kapital pa saval
kort som lang sikt

e uppna basta mojliga finansnetto inom ramen for de riktlinjer som faststalls

e sakerstélla att finanshanteringen bedrivs med god intern kontroll och med beaktande
av lagt risktagande och god riskspridning

e sakerstdlla goda rutiner for att effektivt utnyttja tillganglig likviditet och nar tillfalle ges
amortera pa utestaende laneskuld

e samordna de finansiella fragorna fér kommunkoncernen i enlighet med Reglemente for
medelsférvaltning, dgardirektiv och/eller i avtal.

NACKA
NACKA VATTEN n CENTRALA NACKA
OCH AVFALL AB MARKNADSBOLAG AB
W\ l / Il
N v o 7’
KONCERNBANK L4
Ay e - BOO 1:207 AB
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Bild: Koncernbanken
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For att optimera kommunkoncernens likviditet, skuldhantering och placeringar samt dess
riskspridning hanteras medelsforvaltningen pa portfoljnivd. Koncernbanken har ett
koncernkonto 3 (en gemensam kassa) hos Nordea® dar alla penningstrémmar hanteras for
kommunen och dess heldagda bolag. Koncernkontot medfér att kommunen och bolagen kan
nyttja varandras over- och underlikviditet, vilket ger en mer effektiv hantering och bidrar till en
okad affarsmassighet for kommunkoncernen. Kopplat till koncernkontot finns en checkkredit pa
1000 miljoner kronor, varav kommunfullmaktige tilldelat Nacka Stadshus AB mdjlighet att
disponera 10 miljoner av checkkrediten, Nacka Energi AB och Nacka vatten och avfall AB 70
miljoner vardera, Boo 1:207 AB 1 miljon och Centrala Nacka marknadsbolag AB 2 miljoner.

FOr att sékerstalla att koncernbanken har “ratt” likviditet gérs manatligen en likviditetsprognos
for kommande 12 manader. Behov av upplaning och eventuell placering av 6verskottslikviditet
bedoms utifran ett koncernperspektiv. Upplaning sker alltid i kommunens namn med
vidareutlaning till de kommunala bolagen. Genom detta helhetsperspektiv sker en battre
riskspridning samtidigt som det bidrar till en effektiv hantering.

Dialog med marknaden och banker pagar kontinuerligt genom kontakter, traffar och
erfarenhetsutbyten. Kommunen samarbetar med Danske bank, Nordea, SEB, Svenska
Handelsbanken och Swedbank, med vilka kommunen har emissionsavtal avseende certifikat
och/eller obligation. Genom en aktiv dialog med bankerna kan optimering ske av kommunens
upplaning, vad géller rantenivaer med mera.

For att ha en 6kad professionalitet och ett bankoberoende har Nacka kommun en finansiell
radgivare (Norm finanspartner AB).

2.2 Likviditetshantering

Likviditetshantering innebar att tillse att kommunen pa kort och Iang sikt har lagom mangd medel
for att I6pande kunna hantera in och utbetalningar. Likviditetshanteringen ska bedrivas med
malet att samordna kapitalstrommar i kommunkoncernen samt for att sanka rantekostnaderna
genom effektiva betalningsrutiner och god likviditetsplanering.

Manatligen (undantag i juli) gérs en likviditetsprognos for kommande 12 manader, vilken ar
baserad pa information fran kommunens verksamheter och bolagen samt pa historiska trender.
Kommunkoncernens upplaning och behov av att placera medel sker med utgangspunkt fran
denna samlade bild av koncernens likvida fléden. Att kontinuerligt folja likviditet bade i
verksamheten och bolagen som pa en aggregerad niva ar viktig for att planera sa att upplaning
sker vid ratt tillfalle, varken for tidigt eller fér sent, for att mojliggora en effektiv
likviditetshantering.

Likviditetsprognosen siktar mot att koncernkontot (bankkontot), till vilken checkkrediten ar
kopplad, ska hallas inom ett intervall pa noll till plus 300 miljoner kronor. Det dr mest effektivt
att ligga inom detta intervall.

3 Kommunen och bolagen har sina egna underkonton kopplade till koncernkontot.

4 Avtalet med Nordea I6per till 2025-04-30, med ratt for kommunen att forlanga avtalet ytterligare ett ar.
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Prognos UB Minad Totalt 358 mnkr 210 mnkr 78 mnkr 104 mnke 173mnkr | 221 mnkr 82 mnkr 156 mnkr 266 mnkr 40 mnkr 150 mnkr 22 mnkr

Diagram: Senaste likviditetsprognos rullande 12 mdnader fér perioden juni 2023 till maj 2024,
prognosticerad likviditet per den siste i varje mdnad.

Prognosen for kommande 12 manaderna visar att saldot pa koncernkontot beraknas ligga inom
riktvardet pa 300 miljoner kronor till 0 kronor, juni manad undantagen da en upplaning pa 500
miljoner kronor i grona obligationer genomfordes.

Vid ingangen av juni fanns 19,0 miljoner kronor pa koncernkontot, under juni forstarktes kassan
framst genom en nyupplaning pa 500 miljoner (grén obligation). Fram till och med maj 2024
prognosticeras kassan fyllas pa, forutom av skatteintdkter och statsbidrag, aven med exempelvis
markforsaljningslikviditet pa 213 miljoner kronor, forséljning av bostadsratter 48 miljoner kronor
och exploateringsinkomster fran investeringar 168 miljoner kronor. Kommunkoncernen
berdknas under denna period lana upp 550 miljoner kronor, varav 400 miljoner kronor innan
arsskiftet. Utflodet avser driftkostnader och investeringsutgifter fér kommunkoncernen.
Prognosen forutsatter bland annat att exploateringsersattningar, gatukostnadsersattningar och
markforsaljningsinbetalningar inkommer enligt plan samt att investeringstakten sker utifran
prognostiserad niva.

2.3 Placeringar

Koncernbankens placeringar av dverkottslikviditet ska ske i kommunens namn. Overskotts-
likviditet som frigors i kommunen ska i férsta hand anvandas for kommunens egna investeringar.
Nar overskottslikviditet uppstar i hela kommunkoncernen kan placering ske i avvaktan pa att Ian
forfaller till betalning eller amortering kan goras. Huvudprincipen ar att kommunen ska amortera
pa utestaende laneskuld men i vissa fall kan det vara motiverat att kortsiktigt placera 6verskotts-
likviditet fram till att medlen behdvs for investeringar eller andra andamal.

Kommunen har inte haft nagra placeringar under aret. Inte heller under de kommande aren
berdknas kommunen ha nagon 6verskottslikviditet att placera.

2.4 Skuldhantering

Med skuldhantering avses hantering av kommunkoncernens totala laneskuld. Skuldhanteringen
ska minimera upplaningskostnaderna och trygga finansieringen for kommunkoncernen pa saval
Iang som kort sikt. All upplaning fér kommunen och dess heldgda bolag sker i kommunens namn,
med vidareutlaning till de kommunala bolagen, det vill siga genom att kommunen agerar
koncernbank.
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Upplaning

Kommunens upplaning sker pa den finansiella marknaden genom att emittera (ge ut) certifikat,
for Ioptider under ett ar, eller obligationer, for loptider langre an ett ar. Till sin hjalp har
kommunen tva upplaningsprogram, ett Kommuncertifikatprogram och ett MTN-program
(obligationer). Genom ett aktivt forhallningssatt till kapitalmarknaden skapar koncernbanken
mojligheter att rationellt hantera risker och att effektivisera upplaningen.

Inom MTN-programmet har kommunen daven mdjlighet att emittera grona obligationer. Genom
att emittera grona obligationer breddas investerarbasen. Efterfragan pa grona obligationer ar
stor och réntevillkoren dr nagot battre for gréna obligationer dn for vanliga obligationer. De
medel som erhalls genom en gron obligation ska anvadndas till miljoprojekt, vilket ska beskrivas
pa ett lampligt satt i vardepapperets juridiska dokumentation, som kallas ramverk. | april 2023
beslutade kommunfullméaktige om ett reviderat gront ramverk, Grént finansieringsramverk. Det
tidigare ramverket (fran 2018) uppdaterades for att méta den marknadspraxis som utvecklats
sedan dess. | juni emitterades 500 miljoner kronor i gréna obligationer under det nya ramverket.

Den sammantagna upplaningen uppgar per 31 juli till 1 950 miljoner kronor, varav 1 900 miljoner
i obligationer och 50 miljoner i certifikat. 51 procent av laneskulden per den 31 juli bestar nu av
gréna obligationer. Enligt den senaste likviditetsprognosen berdknas laneskulden 6ka med
ytterligare 400 miljoner kronor fram till arets slut och uppgar da till 2 350 miljoner kronor, varav
2 100 miljoner kronor i obligationer och 250 miljoner kronor i certifikat.
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2 500,0 1850
15000

* mm R l l
- 500,0
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W varay kommunens del varav utlaning till bolagen

Diagram: Prognosticerad Idneskuldsutveckling (miljoner kronor)

Nacka kommun star infér en period med en befolkningstillvaxt, vilket kommer att ha effekter pa
den kommunala ekonomin. | samband att investeringarna under de narmsta aren 6kar kommer
ocksa kommunens upplaningsbehov att 6ka. | drendet Ramdrende — Utgdngspunkter for
ndmndernas férslag till mdl och budget 2024-2026, som behandlades pa kommunstyrelsens
sammantrade 12 juni, berdknas laneskulden vid utgangen 2024 uppga till 3 700 miljoner kronor.
Den prognosticeras sedan oka till 4 100 miljoner kronor for 2025 och till 5 500 ar 2026.

Rantenivaer

Réntenivan pa upplanat kapital styrs bland annat av tillgangen pa kapital pa marknaden, av lanets
I6ptid och kommunens kreditvardighet. Nacka kommuns kreditvardighet ar hog och har hogsta
mojliga ratingbetyg, AAA (fran kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor’s). Ratingbetyget ar
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ett betyg pd kommunens finansiella styrka och styrning. Kreditbedomningen mojliggor for fler
investerare att lana ut till kommunen, vilket dels underlattar atkomsten av kapital, dels ger lagre
rantor.

For att na basta mojliga upplaningsvillkor arbetar koncernbanken kontinuerligt med samtliga
storbanker. Infor en obligationsupplaning gors avstamningar med de banker vilka kommunen har
avtal med, for att se vilka preferenser investerarna pa finansmarknaden har vid den givna
tidpunkten vad exempelvis géller 16ptid och rantevillkor. Syftet ar att na basta maojliga villkor for
koncernbanken utifran faststadllda limiter. Infor en certifikatupplaning lamnar de banker
kommunen har avtal med in bud, varmed kommunen valjer det med lagst ranta.

Motpart/emissionsinstitut

Miljoner kronor Mominellt Mominellt

(lan) a (derivat)
Danske Bank 450,0 23% l,5 0,0 0% 0
Handelsbanken 750,0 38% 1,5 0,0 0% ]
Mordea 200,0 0% I 00,0 | 00% I
SEB 0,0 0% 0 0,0 0% 0
Swedbank 550,0 28% 3 0,0 0% 0
Summa | 950,0 1 00% 7 00,0 0% I

#) Handelsbanken och Danske Bank har en syndikerad emission

Tabell: Motpart/emissionsinstitut per 31 juli

Tabellen redovisar vilka banker som agerat emissionsinstitut vid upplaningen och med vilka
kommunen har derivatasakring.

Det hogre ranteldget pa marknaden paverkar skuldportfoljens genomsnittliga rantan, vilken 6kar
successivt genom att nyupplaningen och refinansiering sker till en hogre rianta dn portféljens
snittranta. Vid 2023 ars ingang |ag snittrantan pa 1,31 procent. Darefter har laneskulden 6kat
med 400 miljoner kronor och ytterligare 350 miljoner kronor refinansieras. Den genomsnittliga
rantenivan i skuldportféljen uppgar nu per 31 juli till 2,11 procent.

Den 1 juni emitterade kommunen en grén obligation pa 500 miljoner kronor med en |6ptid pa
fem ar till 3,512 procents ranta och den 2 juni ett tremanads certifikat pa 50 miljoner till en rénta
pa 3,542 procent. | normalfallet ger ett [an med langre |6ptid en hdgre rédnta, men for narvarande
ar kortare upplaning pa en hégre niva.

| host beraknas upplaning pa ytterligare 400 miljoner kronor, vilket kommer att driva upp den
genomsnittliga rantenivan for skuldportfoljen ytterligare. Vid arets slut bedéms rantenivan vara
i haradet 2,41 procent. | drendet Ramdrende — Utgdngspunkter fér némndernas férslag till mal
och budget 2024-2026 berdknas den genomsnittliga rantan skuldportfoljen fér aren 2024-2026
uppga till 2,75%, 2,82% och 2,78%°.

> Réntorna ar baserade pa marknadens férvantningar den 31 mars, vilken d& inkluderade att Riksbankens styrranta
skulle hojas en enda gang till under 2023. Riksbanken hdjde nu i juni styrrantan och signalerar ytterligare en hojning
under 2023. Detta medfor sannolikt (allt annat lika) att rantenivaerna ar hogre. Ny réanteberdkning goérs i under
hosten i samband med Mal och budget 2024-2026 och utifran det da berdknade upplaningsbehovet.
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3. Foljsamhet gentemot finansiella styrdokument

3.1 Foljsamhet till kommunfullmaktiges lanetak
Kommunfullméaktige faststallde i Mdl och budget 2023-2025 ett lanetak pa 2 500 miljoner kronor
(utover checkkredit) for koncernbanken i sin helhet for 2023. Férdelat enligt foljande:

a. Lanetak for kommunen 727 miljoner kronor.

b. Lanetak for Nacka Stadshus AB 314 miljoner kronor, varav 221 miljoner kronor lanas vidare
till Nacka vatten och avfall AB, det vill sdga 93 miljoner kronor netto.

c. Lanetak for Nacka vatten och avfall AB pa 1 500 miljoner kronor, varav 221 miljoner kronor
via Nacka Stadshus AB.

d. Lanetak for Nacka Energi AB pa 180 miljoner kronor.

| samband med Mal och budget 2024-2026 beslutar kommunfullmaktige om lanetaken for 2024.

Nacka kommun
Upplaning: 1.950 mnkr
(2.350 mnkr)

Lanetak: 2.500 mnkr

Varav for egen del: 392 mnkr Kippalaférbundet
(632 mnkr) [ - | 57,5 mnkr
(77,3 mnkr)

Lanetak: 727 mnkr

Varav for bolagen: 1.558 mnkr

(1.718 mnkr)
314 mnkr 1.129 mnkr
(3 14 mnkr‘) (|.229 ml‘lkr)
Nacka Stadshus AB | & ~ Ny | Nacka vatten och avfall AB Nacka Energi AB

Netto 93 mnkr c 2 — - Netto 1.350 mnkr I'15 mnkr

(93 mnkr) E E 3 (1.450 mnkr) (175 mnkr)

o~ 3

Lanetak: 93 mnkr ~ 5 Linetak: 1.500 mnkr Linetak: 180 mnkr

Bild: Koncernbankens férdelning av skuldportfélien per 31 juli och inom parentes redovisas
prognos per 31 december samt Idnetaken for 2023.

Av kommunens upplaning pa 1 950 miljoner kronor har i dagslaget 1 558 miljoner lanats vidare
till bolagen och 392 miljoner avser darmed upplaning for kommunens egen del. Av kommunens
egen upplaning har 57,5 miljoner kronor l&nats ut till Kippalaférbundet®.

Kommunen (via koncernbanken) lanar ut 314 miljoner kronor till Nacka Stadshus AB, varav 221
miljoner vidareutlanas till Nacka vatten och avfall AB. Nacka vatten och avfall AB har lanat dels
fran kommunen, dels fran Nacka Stadshus AB pa sammantaget 1 350 miljoner.

& Kommunfullmaktige beslutade den 25 april 2022 (§159) om att ge dgarlan till Kippalaférbundet fér att
de ska finansiera tillkommande investeringar och ersatta den befintliga externa upplaning da den
forfaller. Samtliga medlemskommuner i férbundet har fattat motsvarande beslut. Nacka kommuns av
utlaningen ar baserad pa kommunens andelstal i forbundet, for narvarande 6,1 procent.
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Enligt senaste rullande 12 manaders likviditetsprognosen kommer Nacka Energi AB lana
ytterligare 60 miljoner kronor i september och Nacka vatten och avfall AB 100 miljoner kronor i
oktober. Vid arets slut férvantas totala laneskulden uppga till 2 350 miljoner kronor, varav 632
miljoner kronor avser kommunens egen del. Prognosen visar att utlaningen till bolagen da
uppgar till 1 718 miljoner kronor och férdelas pa foljande satt: 314 miljoner kronor till Nacka
Stadshus AB (varav 221 miljoner lanats vidare till Nacka vatten och avfall AB), 1 450 miljoner
kronor till Nacka vatten och avfall AB (inklusive lanet fran Nacka Stadshus AB) samt 175 miljoner
kronor till Nacka Energi AB.

Uppldaningen och utldningen prognostiseras rymmas inom det av kommunfullmdktige
faststdllda Ianetaken for 2023.

3.2 Foljsamhet till kommunstyrelsens bestammelser

3.2.1 Likviditetshantering

For att sdkerstalla att kommunkoncernen har likvida medel for att klara sina betalningar ska en
likviditetsreserv hallas pa sa vis minskar likviditetsrisken. Likviditetsreserven mats med hjalp av
mattet Liquidity Coverage Ratio, LCR? och ska vara éverstiga 100 procent.

Likviditet Risldimit 2023-07-31 2023-04-30  2022-12-31 2022-08-31 2022-04-30 2021-12-31
Likviditet (mnkr) LCR*)>100% 363,9v 198,0 200,6 1136 101,3 4161
varav kommunen 236,7 86,3 838 71,2 -22,8 360,6
varav bolag 127,2 111,6 116,7 424 124,1 55,6

Tabell: Koncernbankens likviditet

Per den sista juli 2023 uppgick saldot pa koncernkontot till 363,9 miljoner kronor. Banksaldot
ligger darmed over riktvardet pa 0 till 300 miljoner kronor i juli, men beraknas efter sommaren
ligga inom detta intervall.

For att sdkra en god betalningsberedskap finns dels en checkkredit pa 1 000 miljoner kronor, dels
tva backupfaciliteter (Ianel6ften) pa totalt 1 000 miljoner. Backupfaciliteterna ar att ses som en
forsakring, att nyttja i specifika fall da upplaning pa finansmarknaden gatt i sta.
Backupfaciliteterna kommer att utdkas nar laneskulden utokas, sa att LCR mattet uppnas.

Risklimiten ar uppfylld:
Likviditetsrisk, risken att inte ha tillracklig likviditet for att hantera I6pande utbetalningar.

o For att sdkra upp likviditetsrisken ska LCR Overstiga 100 procent. Risklimiten dr
uppfylld.

LCR uppgar per 31 juli till 228 procent. LCR prognosticeras ligga inom risklimiten fram till och med
oktober, for att per 31 december uppga till 59 procent innan utékning av backup-faciliteter. Den
lagre LCR-nivan beror i huvudsak pa att réntekostnader och nyupplaningen (baserad utifran

7 LCR (Liquidity Coverage Ratio )=Tillganglig likviditet dividerat med kapitalférfall och rdntekostnader.
Mattet baseras pa ett ar, mats genom rullande viktning av andelen kvarvarande man pa innevarande ar
och resterande andel for nastkommande ar. Tillganglig likviditet =obundna bankmedel +bekraftade ej
utnyttjade kreditloften+ 50% av placeringstillgangar - prognos pa upplaningsbehov.
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Ramdrende — Utgdngspunkter fér ndmndernas férslag till mdl och budget 2024-2026) berédknas
oka under 2024, i kombination med ett storre obligationsforfall under 2024.
| samband med Mal och budget 2024-2026 gors en uppdaterad berékning av upplaningsbehov
och rantekostnader for kommande ar, darefter kommer volymen pa kreditfaciliteten att
faststallas for att uppfylla risklimiten. Allt annat ar lika bedéms backup-faciliteten utokas med
600 miljoner kronor.

3.2.2 Placeringar

Inga placeringar finns for ndrvarande och inga prognosticeras under aret.

3.2.3 Skuldhantering
Kommunkoncernens externa skuldportfolj ska vara strukturerad pa ett sadant satt att, vid
upplaningstillfallet, kapitalforfallen sprids 6ver tiden. For att minska effekten pa koncernens
rantekostnader, vid en forandring av marknadsrantor, begransas skuldportféljens andel av rorlig
ranta samt genomsnittlig rantebindningstid.

PY—

Volym: 1000-2000

mnkr

2023-07-3]1  2023-04-30 2022-12-31 2022-08-31  2022-04-30%)  2021-12-31%)

Skuldportfdlj

Skuld (mnkr) Lanetak: 2 500 mnkr 1950,0 1550,0 1550,0 1350,0 1350,0 1350,0
varav utlan. till bolag (mnkr) Lanetak sammantzget 1558,3 14583 13483 13333 12933 11933
varav kommunens del (mnkr Lanetalc 727 mnkr 391,7 91,7 2017 16,7 56,7 156,7
Derivatvolym (% av skuld) 36% 45% 32% 37% 37% 37%
Rénta inklusive derivat 2,11% 1,70% 1,31% 1,22% 0,52% 0,52%
Réntebindningstid (r) 254 3,08 2,46 2,30 2,96 1,30 1,63
Max rénteférfall inom 1ar Max 60% 28% v 42% 23% 11% 48% 37%
Kapitalbindningstid (ar) R 3,08 2,46 2,30 2,96 1,30 1,63
Max kapitalférfall inom 1ar Max 40% 28% 42% 23% 11% 48% 37%
Antal lan 7 8 8 5 4 4
Storsta emissionsinstitut Handelshanken| Swedbank Swedbank Swedbank SEB SEB
Stérsta emissionsinstitut (andel) 36% 35% 39% 37% 37% 37%
Storsta derivatmotpart Nordea Nordea Nordea Nordea Nordea Nordea
Stérsta derivatmotpart (andel) 100% 100% 100% 100% 100% 100%

#)KS beslutade 29 mars 2021 om att avvikelse for dessa ri

Tabell: Koncernbankens skuldportfélj

till och med 30 juni 2022

Laneskulden uppgar per 31 juli 2023 till 1 950 miljoner kronor och har under aret 6kat med 400
miljoner kronor. Skuldportféljen bestar av 1 900 miljoner kronor i obligationer och 50 miljoner i
certifikat.

Av obligationerna ar 1 200 miljoner kronor emitterade till fastranta och 700 miljoner kronor till
rorlig ranta. Till obligationerna med rorlig rdnta har ranteswappar (derivat) pa motsvarande
belopp miljoner kronor tagits for att vaxla rorlig ranta till fastranta, vilket medfér att kapitalforfall
och rantebindningen speglar varandra fullt ut. Den genomsnittliga rantan per 31 juli uppgar till
2,11 procent, utan réanteswapparna hade den genomsnittliga rantan uppgatt till 3,13 procent.
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Tabell: Férdelning kapitalférfall och rintebindning (miljoner kronor) per 31 juli

Kapital- och rantebindningstiden for skuldportféljen uppgar, per den 31 juli, till 3,08 ar.
Spridningen pa kapitalférfall och ranteomsattning mellan aren redovisas i diagrammet ovan.
Bade kapitalforfall och ranteomséattning inom 0—1 ar uppgar till 550 miljoner. De bestar dels av
ett obligationslan pa 500 miljoner kronor och tillhérande swap pa motsvande belopp (ranteniva
pa 0,51 procent), vilka forfaller i april 2024, dels av certifikatlan pa 50 miljoner kronor.
Laneforfalletinom 1-2 ar uppgar till 200 miljoner och bestar av ett obligationslan (med ranteniva
0,56 procent).

Risklimiter dr uppfyllda:
De av kommunstyrelsen beslutade risklimiterna (riskbegrdnsningarna), styrs av storleken pa

skuldportfoljen. Per 31 juli bedéms limiterna utifran att en skuldportféljsniva mellan 1 miljarder
till 2 miljarder (portfoljen uppgar till 1 950 miljoner kronor) och fér prognosen per 31 december
utifran en skuldportfdljsniva overstigande 2 miljarder kronor (portféljen berdaknas uppga till
2 350 miljoner kronor).

Ranterisk, risken att rantekostnaderna stiger da den rorliga rdntan stiger samt risken att
kommunen laser fast en alltfor stor del av upplaningen till hég fast rdnta vid ett sjunkande
ranteldage. 1 procent 6kning av rantan pa nuvarande laneskuld skulle innebara en ytterligare
kostnad pa 19,5 miljoner kronor och 1 procent pa prognosticerad laneskuld per 31 december
23,5 miljoner kronor.

o FOr att sakra ranterisken har kommunstyrelsen faststallt att skuldportféljens
genomsnittliga rantebindningstiden ska ligga mellan 2-5 ar. Risklimiten dr uppfylld

Den genomsnittliga rantebindningstiden uppgar per 31 juli till 3,08 ar och prognos per 31
december till 2,72 ar.

o For att sdkra ranterisken har kommunstyrelsen faststéallt att skuldportfoljen far ha
Maximalt rinteférfall inom ett dr pa 60 procent vid en skuldportfélj mellan 1 miljard till
2 miljard kronor och pa 50 procent vid en portfolj dver 2 miljarder kronor. Risklimiten
Gr uppfylld.
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Per 31 juli finns tva ranteforfall inom ett ar (april 2024 en swap pa 500 miljoner och september
2023 certifikat pa 50 miljoner kronor). Maximalt rdnteférfall inom ett dr uppgar till 28 procent.

Maximalt rénteférfall inom ett Gr berdknas utifran prognosticerad laneskuld per 31 december till
32 procent.

Finansieringsrisk, risken att kommunen inte kan ta upp lan pa marknaden nér finansieringsbehov
uppstar.
o For att sakra finansieringsrisken har kommunstyrelsen faststallt att skuldportfoljen far
ha Maximalt kapitalférfall inom ett Gr pa 40 procent. Risklimiten dir uppfylld.

Per 31 juli finns tva kapitalforfall inom ett ar (april 2024 en obligation pa 500 miljoner och
september 2023 certifikat pa 50 miljoner kronor). Maximalt kapitalférfall inom ett Gr uppgar till
28 procent.

Maximalt kapital férfall inom ett ar berdknas utifran prognosticerad laneskuld per 31 december
till 32 procent.
o For att sdkra finansieringsrisken har kommunstyrelsen faststallt att skuldportféljens
Genomsnittliga kapitalbindningstid ska vara 6ver 2 ar (Limiten borjar galler nar
skuldportfoljen &r over 2 miljarder). Risklimiten ér uppfylld

Den genomsnittliga kapitalbindningstiden uppgar per 31 juli till 3,08 ar och prognos per 31
december till 2,72 ar.

4. Summering

Bedémningen ar att finansverksamheten uppnar kommunfullmaktigens malsattning och att
kommunstyrelsens faststallda nivaer och limiter ar uppfyllda (fram till och med 31 juli och
prognos 31 december).

Kommunens betalningsférmdga och tillgdngen pa kapital bedéms vara tryggad pad sa vl Idng
som kort sikt. Kommunen verkar pa den finansiella marknaden via sitt kommuncertifikats-
program och MTN-program (obligationer). Genom att kommunen har det hégsta kreditbetyget
pa AAA (Standard and Poor’s) 6kar investerarbasen och darmed tillgangen till kapital. Kommunen
har daven mojlighet att ge ut grona obligationer, vilket attraherar investerare.

Kommunkoncernen har per den 31 juli god likviditet, med ett banksaldo pa 363,9 miljoner
kronor. Under aret bedéms tillkommande behov av nyupplaning pa 400 miljoner kronor for att
starka kassan. Likviditetsreserven adr ocksa god - en checkkredit pa 1 000 miljon kronor och
backup faciliteter pa for narvarande 1 000 miljon kronor, vilken kommer att utokas.

Finansnetto inom ramen fér de riktlinjer som faststdlls bedéms vara pd en god nivd men
réintekostnaderna 6kar. Den genomsnittliga rantenivan per den 31 juli uppgar till 2,11 procent
men rantorna kommer att stiga. Riksbanken beslutade pa sitt senaste mote i juni att hoja
styrrantan med 25 punkter till 3,75 procent. Riksbankens prognos for styrrantan innebar att den
hojs ytterligare en gang till under 2023.

For 2024 berdknas rantan enligt arendet Ramdrende — Utgdngspunkter for ndmndernas férslag
till mdl och budget 2024-2026 uppga till 2,75 procent, for 2025 till 2,82 procent och for 2026
nagot lagre 2,78 procent. | samband med framtagande av Mal och budget gors en revidering av
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ranteberdkningarna fér kommande ar, baserad pa den réanteprognos som da géller i marknaden
och utifran beaktande av prognostiserade upplaningsvolymer.

Finansverksamheten bedrivs med god intern kontroll och med beaktande av ldgt risktagande
och god riskspridning. Internkontrollen dr god. Finansverksamheten féljer den riskspridning som
kommunstyrelsen har beslutat genom sina faststéallda nivaer och limiter.

Finansverksamheten har séikerstdllt rutiner for att effektivt utnyttja tillgdnglig likviditet och
ndr tillfélle ges amortera pa sin Ianeskuld. Koncernkontot mojliggér for kommunen och
respektive bolag att nyttja varandras 6ver- och underlikviditet. Manatligen gors en likviditets-
prognos for kommande 12 manader, for att na en samlad bild av kommunens inklusive bolagens
likvidfloden. Med likviditetsprognosen som grund faststalls nar i tiden upplaning ska ske och till
vilken volym. Koncernbankens laneskuld forvantas successivt oka till foljd av o©kad
befolkningstillvaxt och investeringar varfér ingen amortering av skuldportféljen planeras.

Finansverksamheten samordnar de finansiella fragorna fér kommunkoncernen i enlighet med
Reglementet fér medelsférvaltningen, dgardirektiv och/eller i avtal. Samtliga bolagen ar
kopplade till koncernkontot och har fatt tillgang till beslutad checkkredit. All upplaning till
bolagen sker i kommunens namn med vidareutlaning.
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