Kommunstyrelsens bestammelser

for medelsforvaltningen

Dokumentets syfte

Den 6vergripande malsittningen for finansverksamheten ar frimst att sikra betalningsférmagan och
uppna bista mojliga finansnetto. Reglementet for medelférvaltningen utgdr ett ramverk for Nackas
likviditetshantering, skuldhantering, placeringar, donationsmedel, borgen och finansiell leasing samt

dartill horande administration och rapportering.

Kommunstyrelsens bestimmelser fér medelsforvaltningen definierar nivier och risker med mera som

ska gilla i den finansiella verksamheten.

Dokumentet giiller for
Kommunkoncernen

Likviditetshantering

Nacka kommun ska sikerstilla en god betalningsberedskap genom att ha en
checkkredit pa 1 miljard kronor. Inom ramen f6r checkkrediten ska flodet styras sa
att likviditetssvingningarna minimeras.

Limiter och koncerninterna rintor pa koncernkonton beslutas av kommun-
fullmiktige 1 drendet om mal och budget.

Skuldhantering

Foljande riskbegransningar ska tillimpas i férhallande till skuldportféljens storlek.
Skuldportféljen ér indelad i tre grupperingar; 0-800 miljoner kronor; 800-1,5
miljarder kronor samt 6ver 1,5 miljarder kronor.
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Nacka kommun

Risklimiterna beror pa lanevolymens storlek enligt nedanstiende matris.

Bestammelser for medelsforvaltningen

Finansiella risker Volym (miljoner kronor)

0 - 800 800 - 1500 >1500
Rinterisk
Max férfall inom 1 dr - Icke tillimpbart 50 % 50 %
Intervall rintebindning  Icke tillimpbart 2-4 ar 2-4 ar
Finansieringsrisk
Kreditmarginalrisk
Max férfall inom 1 dr - Icke tillimpbart 50 % _ 40 %
Kapitalbindning i ar > - Icke tillimpbart  Icke tillimpbart >2 ar
Kreditgivare
Kreditgivare Se nedan Se nedan Se nedan
Max andel per kreditgivare Icke tillimpbart 60 % 50 %
Finansieringskillor
Max per finansieringskilla Icke tillimpbart | Icke tillimpbart 60 %
Derivat
Tillatet att anvinda derivat Ja Ja Ja
Rating kreditgivare A2/A A2/A A2/A
Moody’s/S&P

Ovanstaende dr ska-krav, med undantag for restriktioner avseende kreditgivare och

finansieringskallor som dr bor-krav. Reglementet f6r medelsforvaltning anger de

yttersta ramarna for kraven.

Tillatna derivat

Inom ramen for bestimmelserna i reglementet for medelsforvaltning ar foljande

instrument (samt kombinationer av dessa) tillatna vid hantering av rinterisk i

skuldportféljen:

e Rinteswap: Anvinds for att dndra rintebindningen 1 existerande lan.

e Cap ("rintetak"): Anvinds for att sitta ett "tak" pa rintenivan i kommande

rintebetalningar.

e Floor ("rintegolv"): Anvinds for att sitta ett "golv" pa rintenivin i

kommande rintebetalningar. Cap och Floor utgoér tillsammans en

"rantekorridor".

Tillatna motparters ratingniva vid derivataffirer framgar av riskmatris ovan.

Placeringar

Placeringar har féljande tillgangsslag; rintebarande placeringar, deposit, insittning i

bank och aktier. Under avsnittet ”Ovriga risker gemensamma for likviditetshantering,
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skuldhantering och placeringar” finns bestimmelser om ytterligare risker relaterat till
skuldhanteringar och placeringar samt begrinsningar for att hantera dessa. Utover
avviagningen mellan avkastning och risk ska etiska ansvarsfulla aspekter tillimpas 1
placeringsverksamheten.

Nedan framgar vilka riskbegrinsningar som ska tillimpas i férhallande till
placeringsportfoljens storlek. Placeringsportféljen ar indelad i tva grupperingar; 0-750
miljoner kronor och 6ver 750 miljoner kronor.

Finansiella risker __________Volym (miljoner kronor)
0-750 >750

Tillgangsslag:

Rintebirande Max 100 % Max 100 %

Deposit eller insittning i bank Max 100 % Max 100 %

Aktier Icke tillimpbart Max 40 %

Rinterisk

Loptid enskilda placeringar Max 3 ar Max 5 ar

Loptid deposit eller insdttning i bank Max 12 man Max 12 man

Loptid, genomsnitt Icke tillimpbart < 3ir

Kreditrisk

Ratingkrav Moody’s/S&P Se nedan Se nedan

Max andel per emittent/motpart Icke tillimpbart Se nedan

Likviditetsrisk

Ratingkrav Se nedan Se nedan

Tillitna instrument Se nedan Se nedan

Marknadsrisk - aktier

Svenska aktier Icke tillimpbart Se nedan

Max andel globala aktier Icke tillimpbart 10 %

For att tillférsikra omsittningsbarheten ska samtliga tillgangar vara placerade i likvida
svenska rintebarande instrument som vid var tidpunkt kan siljas. Undantag giller for
placering i deposit som ir last under given tidpunkt. Instrumenten ska karakteriseras
av hog kreditvirdighet och god likviditet.

Risklimiterna uttrycker maximal exponering och ir beroende av placeringsportféljens
storlek enligt ovan.
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Riskdefinitioner

I reglementet f6r medelsforvaltning finns definitioner av risker. De kompletteras i
detta dokument med f6ljande definitioner.

Rinterisk

Maximal 16ptid f6r enskilda placeringar dr 5 ar nir portféljen Gverstiger 750 miljoner
kronor och den genomsnittliga durationen for portféljen far inte Overstiga
placeringshorisonten 2 ar.

Likviditetsrisk
Instrument som definieras nedan under avsnittet "Placeringsportfolj” ar tillitna for
att minimera likviditetsrisken.

Marknadsrisk - aktier

Vid en storre placeringsvolym tillits en viss andel aktier vilket endast far ske 1 fonder.
Endast motparter och fonder som star under Finansinspektionens tillstind ar tillatna.

Endast placering i virdepappersfonder exponerade mot svenska aktier ér tillatet. En
viss andel globala aktier tillats vilka ska ske genom placering i virdepappersfond hos
godkind motpart.

Vid placering i virdepappersfonder ska virdepappersfonderna vara registrerade hos
Finansinspektionen. Fondens virde ska kunna ga att folja kontinuerligt samt
realiseras med kort varsel samtidigt som den genomsnittliga kreditvirdigheten ska
vara tillfredsstillande.

Placeringsportfolj

Vid en placeringsportfélj som overstiger volymen 750 miljoner kronor giller
nedanstiende begrinsningar avseende rintebirande placeringar. Alla procentsatser dr
uttryckta som en andel av den totala placeringsportféljen.

Vid en placeringsvolym som understiger detta belopp ir nedanstiende instrument
tillitna, men en spridning mellan olika instrument och emittenter bor efterstravas.
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Placeringsportfél;
Emittent- | Emittent/virdepapper Max andel | Max andel
kategori per per
emittent- emittent
kategori, % |inom
respektive
emittent-
kategori, %
1 SSVX och obligationer emitterade av svenska staten eller av 100 100
svenska staten garanterade virdepapper
2 Certifikat och obligationer emitterade av svenska kommuner, 50 95
landsting, regioner samt dess heligda bolag
3 Bostadsfinansieringsinstitut/sikerstillda bostadsobligationer 50 25
4 Notdiska banker med ligst rating A-/A3 enligt S &P/Moody’s 30 15
5 Foretagscertifikat med ligst rating K-1 enligt S & P 30 15
6 Foretagsobligationer med lagst rating BB/Ba2 enligt 15 15
S &P/Moody’s

For placeringar som sker genom insittning pa konto samt deposit 1 bank
(emittentkategori 4) dr maximal 16ptid 12 manader oavsett portfoljens storlek.

Generellt placeringar

Ansvarsfulla placeringar

Ut6ver avvigningen mellan avkastning och risk ska etiska ansvarsfulla aspekter
beaktas i placeringsverksamheten.

Utover ekonomiska bedémningar ska dven hinsyn tas till samhille och milj6.

Placeringar i féretag som har sin huvudsakliga verksamhet, produktion eller
forsaljning inom krigsmateriel eller tobaks- och alkoholvaror, eller bryter mot
minskliga rittigheter, ska undvikas. Miljohinsyn ska visas frimst genom anvindande
av positiva urvalskriterier. Som grundregel ska hinsyn tas till principerna i FN:s
Global Compact.

6vriga risker gemensamma for likviditetshantering,
skuldhantering och placeringar

Foljande risker giller for bade likviditetshantering, skuldhantering och placeringar.
Bestimmelserna kompletterar de som finns i reglementet f6r medelsforvaltning.
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Motpartsrisk

Kommunens fordelning av krediter, finansieringskéllor och derivat bor spridas
mellan olika motparter. Maximal andel per kreditgivare framgir av riskmatris for
skuld. Denna restriktion giller inte om kreditgivaren/motparten dr Kommuninvest
eller Svenska staten.

Operativa risker

Kommunen och bolagen ska fortldpande identifiera, virdera och hantera operativa
risker inom finansverksamheten.

Borgen

Ansékan om kommunal borgen ska stillas till kommunstyrelsen. Till anskan ska
foljande underlag bifogas:
e De tre senaste drens resultat- och balansrakningar, revisions- och
verksamhetsberittelse
e Resultat- och likviditetsbudget f6r kommande tolv manader
e Forsikringsbrev for eventuell fastighet
e Stadgar
e Uppgift om antal medlemmar och medlemsavgifter inlimnas
e Uppgifter om investeringen som organisationen ska gora (exempelvis syfte,
kalkyl f6r investeringen)

Rapportering

Rapportering ska ske till kommunstyrelsen i samband med tertialrapporterna eller da
avvikelser sker fran fastlagda riktlinjer. Kommunstyrelsen kan antingen besluta om
att permanenta andringar eller tidsbestimma avvikelser pa ovan definierade nivaer
och risker med angivande av mandat under avvikelsetiden.
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