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Dokumentets syfte

Dokumentets syfte ir att ange mal och riktlinjer for den forvaltning av de samlade tillgangarna for de
donationsstiftelser dar Nacka kommun ar forvaltare, att identifiera vilka risker forvaltningen ar
exponerad for, hur dessa ska hanteras samt att faststilla ansvaret for forvaltningen och rapportering.

Dokumentet giller for

Stiftelser forvaltade av Nacka kommun

Inledning

Kommunstyrelsen ir forvaltare for ett antal stiftelser. Att vara foérvaltare ir ett
fortroendeuppdrag och innebdr att forvaltaren har i uppdrag att skota stiftelsens
ekonomiska och rittsliga angeligenheter. Forvaltarens ansvar handlar om skyldigheten
att se till att stiftelsens tillgingar kommer till anvindning i det syfte, och pa det sitt som
stiftaren har foreskrivet. Aven om kommunen har hand om och férvaltar kapitalet sa
far medlen inte anvindas till egna verksamheter. Varje stiftelses rikenskaper ska
siarredovisas, stiftelsemedel fir inte sammanblandas med kommunala medel.

Stiftelsernas kapitalforvaltning far samforvaltas, savida donatorn inte har foreskrivit
enskild placering. Samtliga stiftelser, som forvaltas av Nacka kommun, kan
samforvaltas. Av den gemensamma avkastningen vid samférvaltning, ska utdelning ske
enligt respektive stiftelsers bestimmelser, vanligtvis hogst 90 procent av avkastningen.
Stiftelserna kan endast dela ut av fritt eget kapital.

Placeringsreglerna foljer till stora delar Nacka kommuns egna regler f6r placeringar.

Ansvarsfordelning
Kommunstyrelsen
1. Faststéller Forvaltnings- och placeringspolicy for stiftelserna forvaltade av Nacka kommiun.
2. Toljer upp stiftelsernas tillgangsforvaltning i samband med dess arsredovisning.
3. Beslutar om beviljat anslag (utdelningsniva).
4. Kan delegera till en nimnd som ansvarar fér verkstillande av beslut for
utdelning.
Beslutar om firmatecknare for respektive stiftelse.

o o

Beslutar om revisorer for respektive stiftelse.
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Bestimmelser for medelsforvaltningen

Utdelningsansvarig nimnd
Utdelningsansvarig nimnd ska
1. Administrera ans6kningarna och ansvara for beredning och beslut om utdelning

i enlighet med stiftelsens stadgar/dndamél utifrin uppdraget frin
kommunstyrelsen  samt anmadler  direfter nimndens  beslut il
kommunstyrelsen.

2. Se tll att ge information till allminheten eller till den krets enligt
stiftelseférordnandet sa de har en méjlighet att anséka om att erhalla bidrag fran

stiftelsen.

Malsattning for forvaltningen

e Kommunstyrelsen ska sakerstilla en stabil och rimlig avkastning med hinsyn
tagen till de riskbegrinsande regler som finns beskrivna i placeringsreglerna.

e Syftet med forvaltningen av stiftelsernas medel ar att 6ver tiden skapa
virdetillvaxt samt att mojliggbra utdelning.

Risker
All férvaltning dr exponerad for olika risker som ska hanteras for att sdkerstilla att
forvaltningens mal kan uppfyllas.

Ranterisk
Med rinterisk avses risken att marknadsvirdet i en placering sjunker vid en

ranteuppgang.

Likviditetsrisk
Med likviditetsrisk avses risken att inte omedelbart kan omsitta en placering pa
marknaden och/eller har tillricklig likviditet for att hantera 16pande utbetalningar.

Kredit- och motpartsrisk

Kredit- och motpartsrisk definieras som risken fér att motparten inte kan fullgéra sina
forpliktelser mot investeraren enligt ingangna avtal och uttrycks i form av
kreditvirdighet (rating).

Marknadsrisk
Risken f6r en negativ effekt av marknadsvirdet pa placeringar till foljd av
marknadsliget. Exempelvis att aktieplaceringarnas virde sjunker till f6ljd av en nedgang

pé aktiemarknaden.

Valutarisk
Valutarisk innebir risk att virdet pa placering paverkas negativt till f6ljd av en
valutakursférindring. Valutarisken bestar av tva risker:
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Bestimmelser for medelsforvaltningen

e Transaktionsexponering ir risken att en kommande betalning utstilld i en annan
valuta dn svenska kronor blir dyrare pa grund av en dndring 1 valutakursen, till
exempel en rantebetalning.

e Omrikningsexponering dr risken att en placering sjunker i virde alternativt att
en skuld upptagen i en annan valuta 6kar till £6ljd av en valutakursférandring.

Riskbegransningar

For att minimera risken for kapitalférluster ska placeringar frimst ske 1 kreditvardiga
rintebirande virdepapper med hog likviditet. Med kreditvirdiga rantebirande virde-
papper med hog likviditet innebdr att dessa vid behov kan omsittas pa den finansiella
marknaden.

Nedan framgar vilka riskbegrinsningar som ska tillimpas.

Finansiella risker

Tillgingsslag:

Rintebirande Max 100 %

(enligt tabell Rintebirande placeringar nedan)

Deposit i bank Max 75 %

(enligt tabell Rintebirande placeringar)

Annan insittning i bank Max 100 %

(enligt tabell Rintebdrande placeringar)

Aktier Max 40 %
Risklimiter:

Rinterisk

Loptid enskilda rintebirande placeringar Max 5 ar

Loptid deposit Max 2 ér
Duration rintefond Max 5 ar
Duration aktiefond Inte tillimpbar
Duration blandfond Inte tillimpbar
Kreditrisk

Ratingkrav Rintebirande placeringar
Fitch/Moody’s/ Nordic Credit Rating/Scope/

Standard & Poot’s

Max andel per emittent/motpart Rintebidrande placeringar
Likviditetsrisk

Ratingkrav Rintebirande placeringar
Tillatna instrument Rintebirande placeringar

Marknadsrisk - aktier
Svenska aktier Max 100 %
Andel globala aktier Max 10 %
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Bestimmelser for medelsforvaltningen

For att tillforsikra omsattningsbarheten ska samtliga rintebirande tillgangar vara
placerade i likvida svenska rintebarande instrument som vid var tidpunkt kan siljas.
Undantag giller for placering 1 deposit som ar last under given tidpunkt. Instrumenten
ska karakteriseras av hog kreditvirdighet.

For att minska marknadsrisken for aktier tillits en spridning 6ver flera geografiska
marknader och storleken for respektive innehav begrinsas. For att minska risken 1 en
enskild aktie fir placering med aktieexponering endast ske via virdepappersfond.
Fordelning av svensk och global exponering anges i tabell ovan.

Motparter ska utgoras av bank eller virdepappersinstitut som ar auktoriserade och star
under Finansinspektionens tillsyn eller motsvarande tillsyn i annat land. Fondens virde
ska kunna ga att folja kontinuerligt samt realiseras med kort varsel.

Vid de fall motparten har fler 4n en rating ska den ligsta ratingen gilla.

Vid placering av likviditeten ska minsta mojliga valutarisk tas. Med undantag f6r andelen
som tillats for globala aktier far endast placeringar i svensk valuta goras.

Rantebarande placeringar

For placeringar i rintebarande virdepapper giller féljande riskbegransningar:

Emittent- Emittent/virdepapper Max andel per emittent-
kategori kategori, %
Inom parentes: Max per
enskild emittent, %
1 Statsskuldvixel (SSVX) och obligationer emitterade av
sx‘f‘enska staten“ eller av svenska stater} garanterade 100 (100)
virdepapper, dven virdepapper utstillda av
Kommuninvest.
2 Certifikat och obligationer emitterade av svenska
kommuner och regioner samt dess heldgda bolag och 100 (100)
kommunalférbund.
3 Bos.tad.sﬁnansieringsinstitut/ siakerstallda bostads- 100 (100)
obligationer.
4 Notdiska banker med ligst rating A-/A3 enligt Standard 100 (100
& Poot’s/Moody’s. (100)
5 Foretagscertifikat med ligst rating BBB-, enligt Standard
& Poor’s eller motsvarande ratingbetyg fran godkinda 100 (100)
ratinginstitut.
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6 Foretagsobligationer med ldgst rating BBB-, enligt
Standard & Poor’s eller motsvarande ratingbetyg fran 100 (100)
godkinda ratinginstitut.

Rintebirande placeringar kan dven goras via rintefonder som ar férenliga med ovan

riktlinjer f6r rintebarande placeringar.

Placeringar via strukturerade produkter ir inte tillitet eftersom optionen/optionerna
g0r det svart att vardera kostnaden for produkten samt svarigheter att I6pande bevaka
den underliggande exponeringen i férhallande till policyn.

Vid en nedgradering, som innebdr ett avsteg fran tillitna ratingkrav, ska den
rintebirande placeringen, vars forfallotid Overstiger 6 manader, avvecklas sa snart det
ar marknadsmaissigt méjligt och utan att det medfor extra kostnader f6r kommunen.
Da forfallotiden ar 6 manader eller kortare kan placeringen kvarhallas till forfallodatum.

Ansvarsfulla placeringar

Utover avvigningen mellan avkastning och risk ska foljande beaktas i placerings-

verksamheten:

e Placeringar direkt i foretag som har sin huvudsakliga verksamhet, produktion
eller forsiljning av vapen (inklusive kemiska och biologiska vapen, kirnvapen
med mera) och krigsmateriel eller tobaks- och alkoholvaror, kommersiell
spelverksamhet, pornografi eller i 6vrigt bryter mot manskliga réttigheter, ska
undvikas.

e Miljomaissig hallbarhet: Miljohansyn ska visas frimst genom anvindande av
positiva urvalskriterier exempelvis ska placeringar direkt i féretag, som till
visentlig del av verksamheten utvinner fossila brinslen (olja, gas, kol) och uran,
undvikas. Aven placeringar direkt i foretag som pa annat satt dar inblandade 1
framstillning av fossila brinslen genom till exempel produktion och
prospektering ska undvikas.

Som grundregel ska hinsyn tas till FN:s Global Compacts grundliggande principer om
minskliga rittigheter, arbetsritt, miljé och anti-korruption for ett ansvarsfullt

foretagande.

Rapportering

Kommunstyrelsen ska erhalla érlig rapport 6ver avkastning och utveckling av
portfoljen, vilket sker i samband med stiftelsernas arsredovisning.
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