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Finansrapport for 2023

Kommunstyrelsen har beslutat om att arligen fa en redovisning gallande medelsforvaltningen (KS
2028-10-29 §274).

Denna redogorelse omfattar |6pande finansiell verksamhet for koncernbanken med
likviditetshantering, placeringar och skuldhantering samt féljsamhet gentemot de finansiella
styrdokumenten sasom kommunfullmaktiges upplaningstak och kommunstyrelsens
riskbegransningar samt summering. Nedan redogorelse ar baserad pa laget per den 31 december
2023.

Kommunkoncernens likviditet per 31 december uppgar till 243,4 miljoner kronor. Kommunen
foljer manatligen likviditeten for kommande 12 manader. Att kontinuerligt folja likviditet pa en
aggregerad niva ar viktigt for att mojliggora en effektiv likviditetshantering. Kommunen har inga
placeringar.

Laneskulden uppgar per 31 december 2023 till 2 200 miljoner kronor och har under aret okat
med 650 miljoner kronor. 74 procent av laneskulden avser utlaning till kommunens heldgda
bolag. | samband med att investeringarna under de ndarmsta aren ligger pa en relativt hog niva
kommer kommunens upplaningsbehov att 6ka. Riksbankens styrrdnta har under 2023 6kat fran
2,5 procent till 4,0 procent. Som en féljd av hogre rdntor pa finansmarknaden har
genomsnittsrantan pa kommunkoncernens skuldportfélj ocksa 6kat. Per den 31 december 2023
uppgick den till 2,29 procent, vilket ar 0,98 procentenheter hogre an for ett ar sedan.
Genomsnittsrantan forvantas fortsatta att successivt stiga under budgetaren 2024-2026.

Nacka kommuns koncernbank med dess medelsforvaltning styrs utifran de ramar som beslutats
av kommunfullmaktige i Mdl och budget (sasom upplaningstak med mera) och i Reglemente fér
medelsférvaltningen. Upplaningen ligger inom den av kommunfullmaktige faststéllda lanetaket
for 2023. Malsattningen for medelsférvaltningen ar ocksa uppfylld. Kommunstyrelsen beslutar i
Kommunstyrelsens bestimmelser for medelsférvaltningen om de risklimiter (riskbegransningar)
som ska galla i den finansiella verksamheten. Samtliga risklimiter ar uppfyllda.
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1. Finansforvaltningen
1.1 Allmant

Nacka kommun agerar koncernbank for att hantera den finansiella verksamheten (medels-
forvaltningen) for kommunen och dess heldgda bolag - Nacka Stadshus AB, Nacka Energi AB,
Nacka Energi Forsaljning AB, Nacka vatten och avfall AB, Centrala Nacka marknadsbolag AB och
Boo 1:207 AB.

Med finansverksamheten avses likviditetshantering, skuldhantering (upplaning, derivat med
mera), placeringar och borgen samt dartill hérande administration och rapportering.

Finansverksamheten styrs utifran de ramar som beslutats av kommunfullméaktige i Mal och
budget (sasom upplaningstak med mera) och i Reglemente fér medelsférvaltningen.
Kommunstyrelsen beslutar om de risklimiter (riskbegransningar) som ska gélla i den finansiella
verksamheten (Kommunstyrelsens bestimmelser fér medelsférvaltningen).

Malsattningen &r att uppna basta mojliga finansnetto och sdkra betalningsformagan inom
angivna risklimiter. Finansverksamheten ska

e sikerstdlla kommunens betalningsformaga och trygga tillgangen till kapital pa saval
kort som lang sikt

e uppna basta maijliga finansnetto inom ramen for de riktlinjer som faststalls

e sakerstélla att finanshanteringen bedrivs med god intern kontroll och med beaktande
av lagt risktagande och god riskspridning

e sakerstdlla goda rutiner for att effektivt utnyttja tillganglig likviditet och nar tillfalle ges
amortera pa utestaende laneskuld

e samordna de finansiella fragorna fér kommunkoncernen i enlighet med Reglemente for
medelsforvaltning, dgardirektiv och/eller i avtal.

Kommunens finansiella styrdokument har under aret reviderats. Reglementet fér medelsfér-
valtning har kompletterats med att lanetaket — i samband med refinansiering - tillfalligt kan
overskridas, ett fortydligande att kommunen har en restriktiv installning till att inga borgen, ett
stycke om befintliga garantiforpliktelse mot Kappalaférbundet (for att synliggéra detta) samt
att riskbegransningen finansieringskallor tas bort, vilket ocksa darmed tas bort ur
Kommunstyrelsens bestdmmelser fér medelsférvaltning.

For att optimera kommunkoncernens likviditet, skuldhantering och placeringar samt dess
riskspridning hanteras medelsférvaltningen pa portfoljniva. Koncernbanken har ett
koncernkonto (en gemensam kassa) hos Nordea dar alla penningstrémmar hanteras for
kommunen och dess heldagda bolag. Kommunen och bolagen har sina egna underkonton
kopplade till koncernkontot. Detta medfér att kommunen och bolagen kan nyttja varandras over-
och underlikviditet, vilket ger en mer effektiv hantering. Kopplat till koncernkontot finns en
checkkredit pa 1000 miljoner kronor, varav kommunfullméaktige tilldelat Nacka Stadshus AB
moijlighet att disponera 10 miljoner av checkkrediten, Nacka Energi AB och Nacka vatten och
avfall AB 70 miljoner vardera, Boo 1:207 AB 1 miljon och Centrala Nacka marknadsbolag AB 2
miljoner.
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1.2 Likviditetshantering

Likviditetshantering innebar att tillse att kommunen pa kort och lang sikt har lagom mangd medel
for att I6pande kunna hantera in och utbetalningar. Likviditetshanteringen ska bedrivas med
malet att samordna kapitalstrommar i kommunkoncernen samt for att sanka rantekostnaderna
genom effektiva betalningsrutiner och god likviditetsplanering.

For att sdkerstélla att koncernbanken har “ratt” likviditet gérs manatligen en likviditetsprognos
for kommande 12 manader. Likviditetsprognosen siktar mot att koncernkontot (bankkontot), till
vilken checkkrediten ar kopplad, ska hallas inom ett intervall pa noll till plus 300 miljoner kronor.
Det ar mest effektivt att ligga inom detta intervall.

Likviditetsprognosen ar baserad pa information fran kommunens verksamheter och bolagen
samt pa historiska trender. Kommunkoncernens upplaning och behov av att placera medel sker
med utgangspunkt fran denna samlade bild av koncernens likvida floden. Att kontinuerligt folja
likviditet bade i verksamheten och bolagen som pa en aggregerad niva ar viktig for att planera sa
att upplaning sker vid ratt tillfalle, varken for tidigt eller for sent, for att mojliggora en effektiv
likviditetshantering. Genom detta helhetsperspektiv sker en battre riskspridning samtidigt som
det bidrar till en effektiv hantering. Under 2023 har atta upplaningsaffarer genomforts (tre
obligationsemissioner och fem certifikatemissioner) och inga placeringar.

1.3 Placeringar

Koncernbankens placeringar av 6verskottslikviditet ska ske i kommunens namn. Overskotts-
likviditet som frigors i kommunen ska i forsta hand anvandas fér kommunens egna investeringar.
Nar overskottslikviditet uppstar i hela kommunkoncernen kan placering ske i avvaktan pa att lan
forfaller till betalning eller amortering kan géras. Huvudprincipen dr att kommunen ska amortera
pa utestaende laneskuld men i vissa fall kan det vara motiverat att kortsiktigt placera 6verskotts-
likviditet fram till att medlen behovs for investeringar eller andra dndamal.

Kommunen har inte haft nagra placeringar under 2023.

1.4 Skuldhantering

Med skuldhantering avses hantering av kommunkoncernens totala laneskuld. Skuldhanteringen
ska minimera upplaningskostnaderna och trygga finansieringen fér kommunkoncernen pa saval
kort som lang sikt. All upplaning fér kommunen och dess heldagda bolag sker i kommunens namn,
med vidareutlaning till de kommunala bolagen, det vill sdga genom att kommunen agerar
koncernbank.

Upplaningsniva

Nacka kommun har en 6kande befolkning, vilket medfor behov av investeringar som far effekter
pa kommunens ekonomi. Laneskulden uppgar per den 31 december till 2 200 miljoner kronor,
vilket innebdr en laneskuld pa drygt 20 000 kronor per invanare. Kommunens andel av
laneskulden uppgar till 26 procent, resterande 74 procent avser utlaning till kommunens heldgda
bolag.
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Diagram. Laneskuldsutveckling (miljoner kronor)

Kommunens upplaning minskade fran ar 2014, framst som en foljd av forséljning av
verksamhetslokaler. Fran och med 2018 6kar upplaningen. Upplaningen sker framst for att
finansiera investeringar nar Nacka kommun vaxer. Bolagen star for en stor andel av upplaningen.

Upplaning

Kommunens upplaning sker pa den finansiella marknaden genom att emittera (ge ut) certifikat,
for loptider under ett ar, eller obligationer, for l6ptider langre an ett ar. Till sin hjalp har
kommunen tva upplaningsprogram, ett Kommuncertifikatprogram och ett MTN-program
(obligationer). Respektive program mojliggdr en upplaning pa 4 000 miljoner kronor vardera.
Den sammantagna upplaningen uppgar per 31 december till 2 200 miljoner kronor, varav 2 150
miljoner i obligationer och 50 miljoner i certifikat.

Inom MTN-programmet har kommunen dven majlighet att emittera grona obligationer. Genom
att emittera grona obligationer breddas investerarbasen, det vill sdga det 6kar intresset for att
fler investerare vill lana ut till kommunen. Efterfragan pa gréna obligationer ar stor och
rantevillkoren dr nagot battre for grona obligationer an fér vanliga obligationer. De medel som
erhalls genom en gron obligation ska anvandas till miljoprojekt, vilket beskrivs i vardepapperets
juridiska dokumentation, som kallas ramverk. | april 2023 beslutade kommunfullmaktige om ett
reviderat gront ramverk, Grént finansieringsramverk.

Under 2023 har tva emissioner pa sammantaget 750 miljoner kronor emitterats i grona
obligationer under det nya ramverket. 56,8 procent av laneskulden per den 31 december 2023
bestar nu av gréna obligationer, att jamféra med 32,3 procent ett ar tidigare. De grona projekt,
som ar finansierade genom dessa obligationer, avser investeringar som aterfinns inom
ramverkets projektkategorier for Férnyelsebar energi (sasom solceller), Hdllbara transporter
(exempelvis utbyggnad av tunnelbanan och laddgator), Energieffektiva lokaler och bostdder
(exempelvis Boogards skola, Multihall Fisksdtra och Sigfridsborgs skola), Avfallshantering (Alta
kretsloppscentral), Vatten- och avloppsvattenhantering (exempelvis utbyggnad och
reinvesteringen av vattenledningar, avloppspumpstation med mera) samt Miljéatgdrder
(Mensatra vatmark och Bolingemosse).
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Réntenivaer

Réntenivan pa upplanat kapital styrs bland annat av tillgdngen pa kapital pa marknaden, av lanets
I6ptid och kommunens kreditvardighet. Nacka kommuns kreditvardighet ar hég och har hogsta
moijliga ratingbetyg, AAA (fran Kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor’s). Ratingbetyget ar
ett betyg pa kommunens finansiella styrka och styrning. Kreditbedémningen moijliggér for fler
investerare att Iana ut till kommunen, vilket 6kar atkomsten pa kapital och mojliggor lagre rantor.

Under 2023 har varldens centralbanker genomfort en rad réntehdjningar. Riksbanken hojde
under 2023 styrrantan vid fyra tillfallen, fran 2,5 procent vid arets borjan till 4,0 procent under
aret och under 2022 fran 0 procent till 2,5 procent. Det hogre ranteldget pa marknaden paverkar
skuldportfoljens genomsnittliga ranta, vilken 6kar successivt genom att nyupplaningen och
refinansiering sker till en hogre rénta dn portféljens snittranta. Vid 2023 ars ingang 1ag snittrantan
pa 1,31 procent. Darefter har laneskulden 6kat med 650 miljoner kronor och ytterligare 350
miljoner kronor refinansieras. Den genomsnittliga réantenivan i skuldportfoljen vid arets slut
uppgick till 2,29 procent, vilket dr en 6kning med 0,98 procentenheter jamfért med for ett ar
sedan. Utan derivatet, dar rorlig ranta vaxlats till fast réanta, hade rantan vid arets slut uppgatt till
3,39 procent.

Under varen 2023 refinansierade kommunen ett obligationslan pa 150 miljoner kronor. Lanet
som forfoll hade en ranta pa 0,92 procent och ersattes av ett |an pa 200 miljoner kronor till en
genomsnittlig ranteniva pa 3,39 procent. Innan sommaren gjorde kommunen en obligations-
upplaning pa 500 miljoner kronor till en rénta pa 3,512 procent och under hosten obligationslan
pa 250 miljoner till en ranta pa 3,583 procent. Det certifikat (kort upplaning) som togs i slutet av
2023 erholl en ranta pa 4,025 procent.

Kommunen har emissionsavtal avseende certifikat och/eller obligation med Danske bank,
Nordea, SEB, Svenska Handelsbanken och Swedbank. Genom en aktiv dialog med bankerna kan
optimering ske av kommunens upplaning, vad galler rantenivaer med mera. Infor en obligations-
upplaning gors avstdmningar med de banker vilka kommunen har avtal med, for att se vilka
preferenser investerarna pa finansmarknaden har vid den givna tidpunkten vad exempelvis géller
I6ptid och rantevillkor. Syftet ar att na basta majliga villkor for koncernbanken utifran faststallda
limiter. Infér en certifikatupplaning lamnar de banker kommunen har avtal med in bud, varmed
kommunen véljer det med lagst ranta.

Danske Bank 450,0 20% 1,5 0,0 0% 0
Handelsbanken 800,0 36% 2,5 0,0 0% 0
Nordea 200,0 9% | 700,0 100% 2
SEB 250,0 1% | 0,0 0% 0
Swedbank 500,0 23% 2 0,0 0% 0

*) Handelsbanken och Danske Bank har en syndikerad emission

Tabell: Motpart/emissionsinstitut per 31 dec 2023

Tabellen redovisar vilka banker som agerat emissionsinstitut vid upplaningen och med vilka
kommunen har derivatasdkring. | nuldget har kommunens sammanlagda upplaning pa
2 200 miljoner kronor skett via emissionsinstituten Danske Bank, Handelsbanken, Nordea, SEB
och Swedbank. Handelsbanken har den storsta emissionsaffairen pa 800 miljoner kronor,
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motsvarande 36 procent av kommunens sammanlagda uppldning. Kommunen har tva
ranteswappar om 700 miljoner kronor. Dessa aterfinns hos Nordea.

2. Foljsamhet gentemot finansiella styrdokument

2.1 Foljsamhet till kommunfullmaktiges lanetak
Kommunfullméaktige faststallde i Mdl och budget 2023-2025 ett |anetak pa 2 500 miljoner kronor
(utdver checkkredit) for koncernbanken i sin helhet for 2023. Fordelat enligt féljande:

a. Lanetak fér kommunen pa 727 miljoner kronor.

b. Lanetak for Nacka Stadshus AB pa netto 93 miljoner kronor.

c. Lanetak for Nacka vatten och avfall AB pa netto 1 500 miljoner kronor
d. Lanetak for Nacka Energi AB pa 180 miljoner kronor.

Nacka kommun
Upplaning: 2.200 mnkr
(Lanetak: 2.500 mnkr) Ingar i
ngari kommunens

[ varav for egen del: 582 mnkr . belopp:

_ {Linetak:727 mnkr) . Kippalaférbundet
Varav fér bolagen: 1.618 mnkr 82,4 mnkr

RN

. | ] Macka E i AB
Nacka Stadshus AB| | Nacka Vatten och Avfall AB acha Snerel
73 mokr 1.350 mnkr Lanetak: 180 mnkr

Lanetak: netto 93 mnkr Lanetak netto: 1 500 mnkr

Bild: Koncernbankens férdelning av skuldportféljen per 31 december 2023

Kommunens upplaning, vilken under 2023 6kat med 650 miljoner kronor, uppgar vid arets slut
till 2 200 miljoner kronor och ryms darmed inom det lanetak pa 2 500 miljoner kronor fér 2023
som kommunfullméaktige faststallde i Mal och budget 2023 -2025.

Kommunens upplaning for egen del uppgar till 582,0 miljoner kronor och har under aret okat
med 380,3 miljoner kronor. | denna upplaning ingar 82,4 miljoner kronor, som lanats ut till
Kappalaférbundet (dgarlan) och som under aret 6kat med 43,0 miljoner, samt 334 miljoner
kronor i forskott till staten for tunnelbaneutbyggnaden och som under aret 6kat med 121
miljoner kronor. Kommunens upplaning for egen ryms inom det av kommunfullmaktige i
faststallda lanetaket pa 727,0 miljoner kronor fér 2023, vilket faststalldes i Mal och budget 2023-
2025.

Kommunens utlaning till de heldgda bolagen uppgar vid 2023 ars slut till 1 618,0 miljoner kronor
och ar en 6kning med 269,7 miljoner kronor jamfért med motsvarande period forra aret. Nacka
Stadshus AB Ianar 93,0 miljoner kronor och har ingen tillkommande upplaning under 2023. Nacka
vatten och avfall AB har en laneskuld pa 1 350,0 miljoner kronor vid arets slut och har under 2023
lanat upp ytterligare 149,7 miljoner kronor. Nacka Energi AB har en laneskuld pa 175,0 miljoner
kronor och har under aret lanat ytterligare 120,0 miljoner kronor. Respektive bolags upplaning
ryms inom det av kommunfullmaktige faststallda lanetaket for respektive bolag.
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Fran och med 29 december 2023 har utldningen omstrukturerats sa att samtlig utlaning till
bolagen sker direkt fran kommunen till respektive bolag. Tidigare har ett |an pa 221,3 miljoner
kronor till Nacka vatten och avfall AB lanats ut via Nacka Stadshus AB, som i sin tur lanat
motsvarande belopp fran kommunen.

Uppléningen ryms inom det av kommunfullmdiktige faststdillda IGnetaken fér 2023.

2.2 Foljsamhet till beslutade riskbegransningar

| Kommunstyrelsens bestammelser for medelsforvaltning finns beslutade risklimiter
(riskbegransningar). De risker som identifierats &r likviditetsrisk, ranterisk, valutarisk,
finansieringsrisk och kreditmarginalrisk. Kommunen har fér narvarande inga placeringar, varpa
identifierade risker ar kopplade till likviditet och skuldhanteringen.

2.2.1 Likviditetshantering

For att sdkerstalla att kommunkoncernen har likvida medel for att klara sina betalningar ska en
likviditetsreserv hallas pa sa vis minskar likviditetsrisken. Likviditetsreserven mats med hjalp av
mattet Liquidity Coverage Ratio, LCR? och ska vara dverstiga 100 procent.

Likviditet Risklimit 2023-12-31 2023-08-31 2023-04-30 2023-12-31
varav kommunen 71,2 272,3 86,3 83,8
varav bolag 172,2 87,0 11,6 116,7

Tabell: Koncernbankens likviditet

Saldot pa koncernkontot per den 31 december uppgar till 243,4 miljoner kronor, varav
71,2 miljoner kronor avser kommunen och 172,2 miljoner kommunens bolag. Likviditeten ar
fortsatt god och ligger inom malintervallet 0-300 miljoner kronor.

For att sakra en god betalningsberedskap finns en checkkredit kopplat till koncernkontot pa
1 000 miljoner kronor samt tva backupfaciliteter hos Nordea och SEB pa sammanlagt 1 000
miljoner kronor. Backupfaciliteter ar att betrakta som en forsdkring avsedd att nyttjas i specifika
fall da upplaningen pa den finansiella marknaden inte fungerar. Backupfaciliteterna kommer att
utokas nar laneskulden uttkas, sa att LCR mattet uppnas.

Koncernkontot aterfinns hos Nordea. Kommunen tecknade 2022 ett bankavtal med Nordea som
I6per till april 2026. | avtalet ingar aven checkkrediten.

Risklimiten ar uppfylld:
Likviditetsrisk, risken att inte ha tillrdcklig likviditet for att hantera I6pande utbetalningar.

o For att sakra upp likviditetsrisken ska LCR 6verstiga 100 procent. LCR uppgar
per 31 december till 134 procent Risklimiten dr uppfylid.

LLCR (Liquidity Coverage Ratio )=Tillginglig likviditet dividerat med kapitalférfall och rintekostnader.
Mattet baseras pa ett ar, mats genom rullande viktning av andelen kvarvarande man pa innevarande ar
och resterande andel for nastkommande ar. Tillgdnglig likviditet =obundna bankmedel +bekraftade ej
utnyttjade kreditloften+ 50% av placeringstillgangar - prognos pa upplaningsbehov.
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2.2.2 Placeringar

Inga placeringar finns eller har funnits under 2023.

2.2.3 Skuldhantering

Kommunkoncernens externa skuldportfolj ska vara strukturerad pa ett sadant satt att, vid
upplaningstillfallet, kapitalférfallen sprids 6ver tiden. For att minska effekten pa koncernens
rantekostnader, vid en férandring av marknadsrantor, begransas skuldportféljens andel av rorlig
ranta samt genomsnittlig rantebindningstid.

Skuldportfolj Risklimiter 2023-12-31 2023-08-31 2023-04-30 2022-12-31
Volym: >2000 mnkr
Laneskuld (mnkr) Linetak: 2 500 mnkr " 2200,0 | 950,0 | 550,0 1 550,0
varav kommunen for egen del Lanetak:727 mnkr " 582,0 391,7 91,7 201,7
varav utlan. till kommunens bolag | 51\ cak: | 773 mnkr v 1 618,0 | 558,3 | 458,3 1 348,3
Derivatvolym (% av skuld) 32% 36% 45% 32%
Ranta inklusive derivat 2,29% 2,11% 1,70% 1,31%
Rantebindningstid (ar) 2-53rv” 2,81 3,08 2,46 2,30
Max ranteforfall inom lar Max 60 % < 25% 28% 42% 23%
Kapitalbindningstid (ar) 52 3ry 2,81 3,08 2,46 2,30
Max kapitalforfall inom lar Max 40 % & 25% 28% 42% 23%
Antal lan 8 7 8 8
Storsta emissionsinstitut Handelsbanken Handelsbanken Swedbank Swedbank
Storsta emissionsinstitut (andel) 36% 38% 35% 39%
Storsta derivatmotpart Nordea Nordea Nordea Nordea
Storsta derivatmotpart (andel) 100 % 100 % 100 % 100 %

Tabell Skuldportfélj

Kommunens upplaning uppgar per 31 december 2023 till 2 200 miljoner kronor och bestar av
2 150,0 miljoner kronor i obligationer och 50,0 miljoner kronor i certifikat. Av obligationerna ar
1 450,0 miljoner kronor emitterade till fastranta och 700,0 miljoner kronor till rérlig ranta. Till
samtliga obligationslan, som emitterats till rorlig rénta, finns en ranteswap (derivat) pa mot-
svarande belopp och med samma l6ptid, vilket medfor att all rérlig ranta pa obligationslanen har
véaxlats till fast ranta samt att kapitalférfall och rantebindningen darmed speglar varandra fullt
ut. Certifikatlanet I6per pa 3 manader och med samma rantesats under hela period, varpa kapital
och réntebindningen ocksa har dr densamma.

Den genomesnittliga réantan uppgar till 2,29 procent och ranteswappar, dar rorlig ranta vaxlats till
fastranta, hade rantan vid arets slut uppgatt till 3,39 procent.

Enligt Reglemente fér medelsférvaltning far derivatvolymen inte Overstiga den totala
laneskulden. Derivatvolymen uppgar till 31,8 procent av den totala laneskulden och 6verstiger
salunda inte den totala Ianeskulden.
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Kapital- och réantebindningstiden for totala skuldportfoljen uppgar per den 31 december till 2,81
ar. Spridningen pa kapitalforfall och ranteomsattning mellan aren redovisas i diagrammet ovan.
Bade ranteforfallet som kapitalforfallet inom ett ar ligger pa 550 miljoner kronor och avser en
obligation pa 500 miljoner kronor som férfaller i april 2024 (med en ranteswap) och 50 miljoner
kronor i certifikatupplaning med forfall i februari. Forfall 1-2 ar ligger pa en lagre niva - 200
miljoner kronor- och avser ett obligationslan som |6per ut i april 2025. Forfall inom 4-5 ar uppgar
till 750 miljoner kronor och ar det storsta beloppet och avser tva obligationer dar den ena pa 250
miljoner kronor I6per ut i maj 2028 och den andra pa 500 miljoner kronor I6per ut i september
2028.

Risklimiter dr uppfyllda:
De av kommunstyrelsen beslutade risklimiterna, som galler da skuldportfoljen overstiger 2
miljarder kronor, beskrivs nedan.

Ranterisk, risken att rantekostnaderna stiger da den rorliga réntan stiger samt risken att
kommunen laser fast en alltfor stor del av upplaningen till hog fast rénta vid ett sjunkande
ranteldge. 1 procent 6kning av rdntan pa nuvarande laneskuld skulle innebara en ytterligare
kostnad pa 22 miljoner kronor. Rénterisken begrdansas med foljande risklimiter:

o Skuldportféljens genomsnittliga rdntebindningstiden ska ligga mellan 2—5 dr. Den
genomsnittliga rantebindningstiden uppgar 2,81 ar. Risklimiten ér uppfylld

o Rdnteférfall inom ett ar far maximalt uppga till 50 procent. Per 31 december finns tva
ranteforfall inom ett ar pa sammantaget 550 miljoner kronor (i april 2024 en swap pa
500 miljoner och i februari ett certifikat pa 50 miljoner kronor), vilket ar 25 procent
skuldportfoljen. Risklimiten dir uppfylid.

Valutarisk: All upplaning har gjorts i SEK, varfor det inte finns nagon valutarisk.

Finansieringsrisk, risken att kommunen inte kan ta upp lan pa marknaden nar finansieringsbehov
uppstar och Kreditmarginalrisk avser risken av en negativ effekt pa kommunens rantenetto pa
grund av forandringar i kreditmarginaler. Bada dessa risker begrdnsas med féljande risklimiter:

o Skuldportféljens genomsnittliga kapitalbindningstid ska overstiga 2 ar. Den
genomsnittliga kapitalbindningstiden uppgar 2,81 ar. Risklimiten dr uppfylld
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o Kapitalférfall inom ett ar far maximalt uppga pa 40 procent. Per 31 december finns tva
kapitalforfall inom ett ar pa sammantaget 550 miljoner kronor (i april 2024 forfaller en
obligation pa 500 miljoner och i februari ett certifikat pa 50 miljoner kronor), vilket ar
25 procent skuldportfoljen. Risklimiten dir uppfylid.

3. Summering

Bedémningen ar att finansverksamheten uppnar kommunfullmaktigens malsattning och att
kommunstyrelsens faststallda nivaer och limiter ar uppfyllda.

Kommunens betalningsférmdga och tillgdngen pa kapital bedéms vara tryggad. Kommunen
verkar pa den finansiella marknaden via sitt kommuncertifikatsprogram och MTN-program
(obligationer). Genom att kommunen har det hégsta kreditbetyget pa AAA (Standard and Poor’s)
Okar investerarbasen och darmed tillgangen till kapital. Kommunen har dven mojlighet att ge ut
grona obligationer, vilket attraherar investerare. Kommunkoncernen har per den 31 december
god likviditet, med ett banksaldo pd 243,4 miljoner kronor. Darutéver har kommunen en
checkkredit pa 1 000 miljon kronor och en backup facilitet pa 1 000 miljon kronor. Det gor att
kommunens betalningsférmaga och tillgdngen pa kapital pa kort sikt bedéms vara tryggad. Pa
langre sikt, i och med en vaxande skuldportfolj och dar ocksa refinansieringsvolymen okar, ar
risken hogre. | ett ldge dar finansmarknaden exempelvis sviktar 6kar risken med att fa atkomst
till kapital pa finansmarknaden.

Finansnetto inom ramen fér de riktlinjer som faststdlls bedéms vara pa en god nivdé men
réintekostnaderna ékar. Kommunens genomsnittliga réanteniva per den 31 december uppgar till
2,29 procent men rantorna kommer att stiga i takt med nyupplaning och refinansiering. For 2024
beraknas rantan enligt drendet Mal och budget 2024-2026 uppga till 3,09 procent, for 2025 till
3,39 procent och for 2026 nagot lagre 3,43 procent. Riksbankens styrranta paverkar rantorna pa
den finansiella marknaden, som ocksa 6kat markant under aret, och nu ligger pa helt andra nivaer
an for nagra ar sedan.

Finansverksamheten bedrivs med god intern kontroll och med beaktande av ldgt risktagande
och god riskspridning. Internkontrollen &r god. Finansverksamheten féljer den riskspridning som
kommunstyrelsen har beslutat genom sina faststallda nivaer och limiter.

Finansverksamheten har sékerstdllt rutiner fér att effektivt utnyttja tillgénglig likviditet och
ndr tillfélle ges amortera pd sin Idneskuld. Koncernkontot mojliggér for kommunen och
respektive bolag att nyttja varandras 6ver- och underlikviditet. Manatligen gors en likviditets-
prognos for kommande 12 manader, for att na en samlad bild av kommunens inklusive bolagens
likvidfloden. Med likviditetsprognosen som grund faststalls nar i tiden upplaning ska ske och till
vilken volym. Koncernbankens laneskuld forvantas successivt 6ka utifran en hog investeringsniva,
varfor ingen amortering av skuldportféljen planeras.

Finansverksamheten samordnar de finansiella frdgorna fér kommunkoncernen i enlighet med
Reglementet fér medelsférvaltningen, dgardirektiv och/eller i avtal. Samtliga bolagen &r
kopplade till koncernkontot och har fatt tillgang till beslutad checkkredit. All upplaning till
bolagen sker i kommunens namn med vidareutlaning.
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